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IL MERCATO
DELLA 

SIGARETTA 
ELETTRONICA
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La filiera della sigaretta elettronica e la struttura dei prezzi 

Produttore

ωP1,5+IVA

Grossista 

ω2,3ϵ+IVA

ωMargine 
80 c. 
(35%)

Rivenditore

ω4,6ϵ
+IVA

ωMargine 
2,30ϵ
(50%)

Pubblico

ωPrezzo 
finale 6ϵ

Si tratta di una filiera strutturata sin dal 2009, ogni impatto economico ne 
mina la sostenibilità  
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I trend del mercato 2013

Á IncertezzanormativacreataŘŀƭƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜŘŜƭƭΩƛƳǇƻǎǘŀdel 58.5%

Á Settembre2013: i negoziinizianoaΨΩŀfareǎŎƻǊǘŀΩΩprimaŘŜƭƭΩŜƴǘǊŀǘŀin vigoreŘŜƭƭΩƛƳǇƻǎǘŀ

Á Bloccototale degli investimenti in R&De delleattività di distribuzione, supportoe promozione

Á Spostamentodi domandae offerta ǎǳƭƭΩƻƴƭƛƴŜestero

Á Venditatotale di flaconida10ml: 36milioni

Rispettoal 2012, la crescitadel mercatoe-cignel 2013si è rallentata per i seguentimotivi:

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

Vendita liquidi 2013

I negozi iniziano a
ΨΩŦŀǊŜǎŎƻǊǘŀΩΩprima
ŘŜƭƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻdella
tassa



5

I trend del mercato 2014 
Nel periodo gennaio-agosto 2014 si è avuto un crollo delmercato dovuto a: 
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Á [ΩƛƴƎǊŜǎǎƻŘŜƭƭΩƛƳǇƻǎǘŀdi consumoha depressoil mercatoportandoad una riduzioneŘŜƭƭΩƻŦŦŜǊǘŀe reperibilità
del prodotto, di conseguenzadella domanda/consumatori

Á Lanormativaè statasospesada TAR, conrinvio degliatti allaCorteCostituzionale: incertezzanormativa

Á CrolloŘŜƭƭΩƻŦŦŜǊǘŀal pubblico: da 4.500negozia 1.600(FonteConfesercenti)conevidenti impatti ǎǳƭƭΩƻŦŦŜǊǘŀ

Á Il mercato dei liquidi gennaio-agosto 2014 si attesta a 5.2 milioni di flaconi venduti. Nello stessoperiodo la
venditaglobaledel 2013si attestavaa 11milioni di flaconi

Á Vendite via internet ŘŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻda paesi UE (senzaquindi passaggioper le Dogane)causainadeguatezza
struttura di distribuzione
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Scenario 2015
Á [Ωingressodelle multinazionali, frenate ŘŀƭƭΩƛƴŎŜǊǘŜȊȊŀnormativa, potrebbe portare una notevole varietà di

prodotti , conavviodi investimenti sulladistribuzione

Á Definitivachiarezzasuglieffetti del prodotto attraverso:

ü sperimentazionecondottaŘŀƭƭΩL{{

ü studioŘŜƭƭΩLǎǘƛǘǳǘƻEuropeodi Oncologia(Prof. Veronesi)

Á Approvazionedi una impostaequae bilanciatachepossadarecertezzaagli operatori

Á La domanda 2015 tornerebbe almeno ai livelli precedenti: 2,1 milioni di ΨΩsvapatoriΩΩ(trend di crescita
mondialeaccertatodaipiù importanti istituti e bancheŘΩŀŦŦŀǊƛύ

Á Stimaliquidi venuti nel 2015: 115milioni di flaconi da 10 ml
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IL D.LGS 
ΨΩ!//L{9ΩΩ
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D.LgsΨΩ!ŎŎƛǎŜΩΩ
Á Loschemadi D.lgspresentatoprevede:

I prodotti da inalazionesenzacombustionecostituireda sostanzediversedal tabacco[Χ]
sonoassoggettatiad impostadi consumopari al 60%ŘŜƭƭΩŀŎŎƛǎŀgravanteǎǳƭƭΩŜǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜ
quantitativo di sigarette, calcolata con riferimento al prezzo medio ponderato di un
chilogrammoconvenzionalerilevato per ƭΩŀƴƴƻ2013. [ΩŜǉǳƛǾŀƭŜƴȊŀè determinata sulla
basedi appositeproceduretecnichedefinite con provvedimentodel DirettoreŘŜƭƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ
delledoganee deimonopoli,in ragionedel temponecessarioper il consumoin condizionidi
aspirazioniconformia quelleutilizzateperƭΩŀƴŀƭƛǎƛdeicontenutidellesigarette.

Á Loschemadi decretolegislativoapprovatolo scorso31 Lugliodal CdMprevede

per le sigaretteelettronica:

ü Esclusionedal regime fiscale dei dispositiviςe relativi ricambi ςutili alla

vaporizzazione

ü Imposta di consumo pari al 60% ŘŜƭƭΩŀŎŎƛǎŀgravante ǎǳƭƭΩŜǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜ

quantitativodi 1 kgdi sigarette

ü[ΩŜǉǳƛǾŀƭŜƴȊŀviene fissata mediante provvedimento AAMSsulla base del

numerodi «tiri» utili a consumareunasigaretta
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Premessa sul tema «equivalenza»

Á Nonostantele proposte propositiveŘŜƭƭΩŀǎǎƻŎƛŀȊƛƻƴŜè bene ribadire che si

ritiene il sistemaŘŜƭƭΩŜǉǳƛǾŀƭŜƴȊŀerrato, in quanto non basatosu standard

industriali nédati scientifici

Inoltre,

Á siequiparaun prodotto del tabaccoa tutti gli effetti conun altro chenon

hatabacco(seil problemaè la nicotina,si tassiquesta!)

Á le modalitàdi utilizzosonocompletamentediverse

Á ƭΩŜ-cigpresentamigliaiadi prodotti diversiper componentistica,batterie,

ecc., chene varianocompletamentela rendita

Infine,

Á Il sistema di autodichiarazionee il rinvio a procedure AAMSapre la

stradaad un contenziososenzafine, provocandoincertezzadel diritto e

mettendoa rischioi flussidi cassastatali
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Aspirazioni 1ml di e-liquid
Il D.lgsparteŘŀƭƭΩǳƴƛŎƻelementoin comunetra i dueprodotti: leΨΩaspirazioniΩΩ

Ricarica: 200 tiri per ~0.6ml
320/330 tiri in un ml

350 tiri per ~1.1ml
~ 320 tiri in un ml

400 tiri per ~1.3-1.5ml
~ 260/300 tiri in un ml

SECONDO I CLAIM IN 1ML DI LIQUIDO IN MEDIA ~ 300

ÁSi tratta di claim
commerciali
ÁSul mercato esistono 

migliaia di tipologie di 
hardware (dispositivi, 
batterie) che incidono 
in maniera notevole sul 
consumo
ÁNon esistono standard 

tecnici sul prodotto
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Tabacco 

1.000 
sigarette

Á Prezzo medio ponderato di 1kg di tabacco 
per ƭΩŀƴƴƻ нлмоΩΩ

Á [ΩŀŎŎƛǎŀ ǎǳƭƭŜ ǎƛƎŀǊŜǘǘŜ ŝ ǇŀǊƛ ŀƭ руΦр%* 

1kg 
tabacco

10 tiri
sigarette

10.000tiri
in 1kg

229ϵ

133.97ϵ

*Il testo fa riferimento al PMP 2013
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[ΩƛƳǇŜƎƴƻ ŘŜƭ DƻǾŜǊƴƻ ǎǳƭƭŜ Ŝ-cig

ΨΩώΧϐ Impegno del Governo a porre attenzione ai rilievi espressi dal 
settore delle sigarette elettroniche, per gli effetti indiretti di scelte 
tecniche che potrebbero rilevarsi ingiustificatamente penalizzantiΩΩΦ

Sottosegretario alle Finanze, Giovanni Legnini
6ª CommissioneFinanze e Tesoro
Resoconto del 4 settembre 2014
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[ΩŜǉǳƛǾŀƭŜƴȊŀ 

Calcolo imposta di consumo secondo i claimcommerciali:

Á Il 60% di ϵ133.97ϵè ϵ80.38.

Á80.38ϵ/33.3ml = 2.41ϵper 1ml

ÁLa tassa su un flacone da 10 ml ammonterebbe a ~24ϵ*

300 tiri 
1ml

10.000 tiri
1kg

Ȣ
= 33.3ml 

Equivalenza ad 1kg 

*La RT presenta numeri diversi, non suffragati però da alcun supporto scientifico
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GLI IMPATTI
SUL MERCATO
E LA PROPOSTA 

DI ANAFE
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Impatti sui prezzi 

LIQUIDO 10ML 

Senza tassa Con tassa Variazione %

Tassa 24.1ϵ -

Iva 1,32 ϵ 6.33 ϵ ҧотфΣр҈

Prezzo di vendita rivenditore netto 4,68 ϵ 4.68ϵ -

Prezzo di vendita al pubblico 6ϵ 35.1ϵ ҧпур҈

Equivalenza 1kg di tabacco = 33.3ml di e-liquid, sulla base dei claimcommerciali dei prodotti esistenti

Equivalenza 10ml di e-liquid= 80 sigarette*

LIQUIDO 10ML 

Senza tassa Con tassa Variazione %

Tassa 6.39ϵ -

Iva 1,32 ϵ ҧур%

Prezzo di vendita rivenditore netto 4,68 ϵ 4.68ϵ -

Prezzo di vendita al pubblico 6ϵ 13.51ϵ ҧмнр҈

*Ipotesi tratta dalla relazione tecnica, ma priva di riferimenti scientifici di alcun genere
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[ƻ ΨΩǎŎƻƴǘƻΩΩ ǎǳƭƭŜ Ŝ-cig: valutazioni e criticità
ÁLoΨΩǎŎƻƴǘƻΩΩdel 40% vienegiustificatoin basealla minore tossicità rispetto al tabacco. Lo scontoappare

arbitrario, non considerandoche i reali vantaggi della e-cig in rapporto alle sigarette risulta essere

maggiore: fatto 100il danno,le sigarettesonoa quota99,6 mentre le e-cigsiattestanoa 4*.

ÁSecondoi principalistudi sullatossicità,le e-cigrisultanoanchemenodannosedeiΨΩǘŀōŀŎŎƘƛda inalazione

senzaŎƻƳōǳǎǘƛƻƴŜΩΩ. SecondoƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŁdi Catania,che ha partecipatoallo studio: ΨΩŦŀǘǘƻ100 il rischio

delle sigarette convenzionali, le elettroniche si attestano ad un valore di 5, mentre i prodotti da

inalazionecheriscaldanotabaccosi attestanoad un valoredi 25ΩΩ

*Estimating the Harms of Nicotine-Containing Products Using the MCDA Approach, DJ Nutt, LD Phillips, European Addiction Research

http://www.karger.com/Article/Pdf/360220
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La proposta di Anafe Confindustria

Á Sichiedeinfine chela Commissionepossaacquisirei pareri:

ü Ministero della Salute,ISSe CommissioneAffari Sociali,in relazioneallo «sconto»
connessoalla tossicità

ü CommissioneIndustria, in relazioneŀƭƭΩƛƳǇŀǘǘƻsullafiliera produttiva e distributiva

ü AGCMper valutare i profili di concorrenzain relazioneŀƭƭΩŀǎǎƛƳƛƭŀȊƛƻƴŜdelle e-cigai
tabacchida inalazioneed i prodotti da fumo tradizionale

Á Prendendo atto di quanto scritto nella RT riguardo ǳƴΩŜǉǳƛǾŀƭŜƴȊŀ10ml=80 sigarette,
Anafe-ConfindustriaproponecheƭΩƛƳǇƻǎǘŀsi attesti adϵ1,1

Á Stime:

ü Livello di imposta pari a 1.10ϵper un flacone da 10ml 
ü Stima domanda 2015: 2 milioni di svapatori(incluso impatto tassazione)
ü Consumo e-liquid medio: 1,5ml 
ü Proiezioni 2015: 115 milioni di boccette da 10ml 
ü Impatto imposta sulla domanda: riduzione 5%               Stima faconivenduti: 109 milioni  
ü Entrate per lo stato:  ~120 milioni (esclusa IVA)
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Impatti della tassa sulla filiera: Ipotesi #1 

Produttore

ωP 1,5+ 6,39= 
7,89ϵ+IVA

ωAumento 
prezzo alla 
produzione 
426%

Grossista 

ωMargine 
80c.+7,89= 
8,69ϵ+IVA

ωRiduzione 
margine: da 
35% a 9%

Rivenditore

ωMargine 
2,30+8,69= 
10,99ϵ+IVA

ωRiduzione 
margine: da 
50% a 21%

Pubblico

ωPrezzo 
finale 
13,51ϵ

ωAumento 
139%

Imposta 6.39ϵ

Tassazionenon sostenibile. Lo Stato, inoltre,non incasserà 
quanto voluto e darà via a ulteriore contenzioso


